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PROGNOZA WYNIKOW FINANSOWYCH
PRAGMA FAKTORING S.A. NA LATA 2011-2012

PROGNOZA 2011 r.
wartosc [tys. zt] stosunek wobec 2010 .
Przychody ze sprzedazy brutto 200.590 -
Przychody ze sprzedazy netto 14.400 126%
Wynik netto 4.880 8000%

PROGNOZA 2012 r.
wartosc [tys. zi] stosunek wobec 2010 r.
Przychody ze sprzedazy brutto 335.000 -
Przychody ze sprzedazy netto 20.100 176%
Wynik netto 5.500 9016%

* W 2010r. spétka nie prezentowata przychoddw ze sprzedazy brutto
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ZALOZENIA DO PROGNOZY:

1. Spodtka kontynuuje dotychczasowq strategie sprzedazowg koncentrujgc sie na ustugach faktoringu dedykowanych przedsiebiorcom z
sektora MSP oraz uzupetniajgco Swiadczgc ustugi krétkoterminowych pozyczek dla przedsiebiorstw.

2. Kontynuowane s3 zasady bezpieczenstwa w zakresie nabywania wierzytelnosci, w szczegdlnosci dalsze korzystanie z ubezpieczania

transakcji faktoringowych oraz zabezpieczanie umdw pozyczek na aktywach lub/i przeptywach pozyczkobiorcow.

Poziom statych kosztéw operacyjnych nie wzrosnie o wiecej niz 10 % w stosunku do kosztow 3. kwartatu br.

W prognozowanym okresie spotka nie przeprowadzi nowych emisji akgji.

Poziom zadtuzenia oprocentowanego nie przekroczy dwukrotnosci kapitatéw wtasnych.

Nie nastgpig istotne zmiany wysokosci stop procentowych i marz na rynku dtugu.

No v kuWw

Utrzymaijg sie obecnie obserwowane tendencje w zakresie popytu firm z sektora MSP na ustugi finansowania dziatalnosci gospodarczej
przez ustugi faktoringu.

KOMENTARZ ZARZADU:

Zarzad Pragma Faktoring SA podkresla, ze obecnie finalizowana jest procedura umarzania 934.090 akcji wtasnych. Po jej zakonczeniu liczba akgji
wyniesie 2.565.910, co przy kursie z dnia 30 wrzesnia 2011r. (13,90 zt za akcje) da kapitalizacje sp6tki na poziomie 35.666.149 zt. Bedzie to
oznacza¢ wskaznik P/E réwny 7,94 przy wyniku za 2011r. i P/E réwny 6,49 przy wyniku za 2012r.

W ocenie Zarzadu wskazniki te wskazujg, iz kurs Spoétki posiada duzy potencjat wzrostu.
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POLITYKA DYWIDENDY:

O ile nie zaistniejg szczegdlne okolicznosci (jak np. mozliwos¢ przejecia atrakcyjnego podmiotu, niemoznos¢ pozyskania finansowania dtuznego)
Zarzagd Pragma Faktoring SA bedzie rekomendowat przeznaczenie catosci zysku z lat 2011 oraz 2012 r. na dywidende.

Spotka dazy do uzyskania mozliwie wysokiego wskaznika rentownosci kapitatow wtasnych aby maksymalizowaé wartos¢ akcji i ich atrakcyjnosé
dla akcjonariuszy. Obecny poziom finansowania dtuznego (zobowigzania oprocentowane nie przekraczajg wartosci kapitatow wtasnych)
pozwala na co najmniej dwukrotne zwiekszenie dtugu i wykorzystanie efektu dzwigni finansowej, w zwigzku z czym w najblizszym czasie
akumulowanie zysku na cele zwigzane z dziatalnoscig podstawowa nie bedzie konieczne, co bedzie pozwalac Spoétce na wyptate dywidendy bez
zmniejszenia tempa rozwoju jej dziatalnosci.

Sposdb monitorowania oraz okresy w jakich PRAGMA FAKTORING S.A. bedzie dokonywata oceny oraz korekty
mozliwosci realizacji prognoz:

Prognoza bedzie monitorowana na biezgco poprzez kontrole wykonania zaprojektowanych budzetdw. Ocena mozliwosci realizacji
prognozowanych wynikoéw bedzie zamieszczana w raportach okresowych Emitenta. W przypadku gdy jakakolwiek z prognozowanych wartosci

okreslonych powyzej bedzie odbiegata o co najmniej 10% od wartosci planowanej, Zarzad Spotki opublikuje korekte prognozy w formie
odrebnego raportu biezgcego po opublikowaniu raportu okresowego obejmujgcego kwartalne i pétroczne wyniki finansowe.
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